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Avertissement 
Le présent document est un document à 
caractère commercial et non un document 
à caractère réglementaire.

Tous les produits présentés dans ce docu-
ment ont fait l’objet d’une note d’opération 
ou d’un prospectus de base et de condi-
tions définitives visés par l’Autorité des 
Marchés Financiers ou ont fait l’objet d’un 
certificat d’approbation notifié à l’Autorité 
des Marchés Financiers par l’autorité d’un 
autre Etat membre de l’Union Européenne 
en vertu de la Directive 2003/71/CE du 
Parlement Européen et du Conseil du 4 
novembre 2003. Une information complè-
te sur les facteurs de risques inhérents à la 
souscription de ces produits ne peut être 
obtenue qu’en lisant la rubrique « facteurs 
de risques » ou « profil de risques » de la 
note d’opération ou du prospectus du pro-
duit concerné, disponible(s) sur le site de 
l’Autorité des Marchés Financiers et/ou sur 
le site www.sgbourse.fr.

Certaines informations fournies dans ce 
document peuvent provenir de sources 
externes à Société Générale. Dans cette 
hypothèse, l’exactitude, l’exhaustivité ou 
la pertinence des informations fournies ne 
sont pas garanties bien que ces informa-
tions aient été établies à partir de sources 
sérieuses, réputées fiables. 

Certains éléments du présent document 
sont fournis sur la base des données de 
marché constatées à un moment précis et 
qui sont susceptibles de varier. 

Ce document contient des recomman-
dations d’investissement qui reflètent  
l’opinion du seul département SG Equity 
Reshearch de Société Générale à la date 
de leur publication. Il ne reflète pas néces-
sairement les analyses des autres dépar-
tements ou la position officielle de Société 
Générale. Société Générale ne garantit ni 
l’exactitude, ni l’exhaustivité de ces opi-
nions comme des sources d’informations 
à partir desquelles elles ont été obtenues, 
bien que ces sources d’informations 
soient réputées fiables. Société Générale 
ne saurait donc engager sa responsabilité, 
au titre de la divulgation ou de l’utilisation 
des informations contenues dans ce do-
cument qui est, par ailleurs, susceptible 
d’être modifié à tout moment et sans no-
tification. Société Générale est susceptible 
d’agir comme teneur de marché, d’agent 
ou encore à titre principal d’intervenir pour 
acheter ou vendre des titres émis par les 
émetteurs mentionnés dans ce docu-
ment, ou des dérivés y afférents. Société 
Générale, ses dirigeants ou employés, 
peuvent avoir exercé des fonctions d’em-
ployé ou dirigeant auprès de tout émetteur 
mentionné dans ce document ou ont pu 
intervenir en qualité de conseil auprès de 
ce(s) émetteur(s).

Avant tout investissement dans l’un quel-
conque des produits, vous devez procé-
der, sans vous fonder exclusivement sur 
les informations qui vous ont été fournies, 
à votre propre analyse des avantages et 
des risques du produit concerné du point 
de vue juridique, fiscal et comptable, en 
consultant si vous le jugez nécessaire, 
vos propres conseils en la matière ou tous 
autres professionnels compétents. Sous 
réserve du respect des obligations que la 
loi met à sa charge, aucune des sociétés 
du groupe Société Générale ne pourra 
être tenue responsable des conséquen-
ces financières ou de quelque nature que 
ce soit résultant de l’investissement dans 
l’un quelconque de ces produits.

Ces produits peuvent faire l’objet de res-
trictions à l’égard de certaines person-
nes ou dans certains pays en vertu des 
réglementations nationales applicables à 
ces personnes ou dans ces pays. Il vous 
appartient donc de vous assurer que 
vous êtes autorisés à investir dans ces 
produits.

Le présent document ne constitue pas 
une offre des titres aux Etats-Unis et les 
titres ne peuvent être ni offerts ni cédés 
aux Etats-Unis d’Amérique sans enregis-
trement ou exemption d’enregistrement 
conformément aux US Securities Act de 
1933, tel que modifié.

L’attention des investisseurs est attirée sur 
le fait que :
 - les bons d’options (warrants, turbos), de 
par leur nature optionnelle, sont suscep-
tibles de connaître de fortes fluctuations, 
voir de perdre toute valeur ;
 - la valeur des certificats peut être à tout 
moment inférieure à leur valeur nominale, 
son détenteur pouvant perdre tout ou par-
tie de son investissement ;
 - la valeur de rachat des ETF (trackers) 
peut être inférieure à tout moment au mon-
tant initialement investi.

A tout moment, le prix de ces produits 
pourra connaître une volatilité importante 
en raison de l’évolution des paramètres de 
marché. 

Les certificats bénéficient d’une garantie 
de la part de Société Générale. A ce titre, 
le paiement à la date d’exigibilité de toutes 
sommes dues au titre de ces certificats 
par leur émetteur est garanti par Société 
Générale. Dans ce cas, l’investisseur sup-
porte in fine un risque de crédit sur Société 
Générale. 

Les produits peuvent comporter des mo-
dalités d’ajustement ou de substitution afin 
de prendre en compte les conséquences 
sur ces produits de certains événements 
extraordinaires pouvant affecter le ou les 

sous-jacents de ces produits ou, le cas 
échéant, la fin anticipée de ces produits. 

Les chiffres relatifs aux performances pas-
sées ont trait à des périodes passées et ne 
sont pas un indicateur fiable des résultats 
futurs.
 
Les chiffres relatifs à des performances 
futures sont des prévisions qui ne consti-
tuent pas un indicateur fiable quant aux 
performances futures. 

Les gains ou pertes éventuels peuvent 
se voir réduits ou augmentés en fonction 
des taux de change et ne prennent pas en 
compte les frais, commissions et redevan-
ces éventuels supportés par l’investisseur 
(ex : impôts, taxes ou autres frais induits 
par la réglementation locale, frais de cour-
tage ou autres commissions prélevés par 
l’intermédiaire financier…).

A l’exception des produits qui présentent 
une protection contre le risque de change, 
l’investissement dans les produits sera 
également sensible, lorsque le sous jacent 
est coté dans une devise différente de 
l’euro, aux évolutions du taux de change 
entre la devise de cotation du sous-jacent 
et l’euro. Dans certains cas, lorsque l’ac-
tif sous-jacent (indice, panier) regroupent 
des composants cotés dans différentes 
devises autres que l’euro, l’investissement 
sera aussi sensible aux évolutions du taux 
de change entre la (les) devise(s) de cota-
tion des composants du sous-jacent et la 
devise de cotation du sous-jacent.

Pour les produits comportant un effet de 
levier indiqués comme tels dans la pré-
sente documentation, la valeur du produit 
amplifiera les mouvements à la hausse 
comme à la baisse de la valeur du (des) 
actif(s) sous-jacent(s) et le produit pourra 
perdre toute valeur. 
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Au début de l’été, les marchés ployaient 
sous la crise financière, les problèmes amé-
ricains et le risque inflationniste ; la BCE 
relevait son taux directeur. Deux mois plus 
tard, les troubles financiers n’ont pas dis-
paru mais la récession a remplacé l’inflation 
et l’Europe est maintenant en première ligne 
de la crise.

Le pétrole se détend, apaisant nettement 
les craintes inflationnistes
Après avoir touché 145$ début juillet, le prix du 
baril de Brent s’est nettement détendu, pour re-
venir autour de 110$, un niveau qui n’avait pas 
été vu depuis le mois d’avril. La rapidité de ce 
mouvement valide l’hypothèse d’une dimension 
spéculative dans la flambée antérieure. Elle re-
flète néanmoins une préoccupation fondamen-
tale concernant l’évolution de la demande de 
brut, c’est dire de l’activité économique mon-
diale. Et pourtant, l’économie américaine a 
continué de surprendre favorablement, enregis-
trant ainsi une croissance annualisée de 3,3% 
au deuxième trimestre. Mais dans le même 
temps, l’activité reculait en Europe, au Japon 
et commençait à donner quelques signes d’es-
soufflement dans les pays émergents. Pour le 
moment, le repli du prix du pétrole ne semble 
pas intégrer la crainte d’un fort ralentissement 
mondial. Il demeure somme toute limité au re-
gard du chemin parcouru depuis début 2007, 
lorsqu’il était à 50$ le baril. Mais le changement 
est de taille : le pic d’inflation est maintenant 
dépassé dans la plupart des pays, notamment 
dans la Zone euro où le taux d’inflation a déjà 
diminué à 3,8% en août contre 4% en juillet. 
Des effets de base très favorables devraient 
l’amener sous la barre des 3% dès le début 
de l’année prochaine, même si le prix du pé-
trole ne baisse pas davantage. Les marchés 
obligataires ont salué la nouvelle, le taux à 10 
ans du Bund allemand abandonnant près de 
60 points de base en 2 mois. Les marchés qui 

anticipaient une poursuite du resserrement mo-
nétaire de la BCE la voient maintenant réduire 
ses taux en 2009 ! On notera cependant que 
l’aversion au risque est loin d’avoir disparu, les 
spreads de crédit n’ayant parallèlement cessé 
de se tendre.

L’Europe s’enfonce dans la récession. 
L’euro et la livre plongent 
Prix du pétrole en baisse, dollar en hausse : le 
pas de deux s’est poursuivi, mais à l’envers. 
Il est certain que la résistance de l’économie 
américaine a également soutenu le dollar mais 
nombre d’interrogations demeurent sur la pé-
rennité de la bonne tenue de la consommation, 
tant les baisses d’impôts consenties aux mé-
nages ont joué un rôle essentiel ces derniers 
mois. Déjà le troisième trimestre s’annonce 
nettement moins florissant et surtout, il n’existe 
aucun facteur de reprise pour l’économie amé-
ricaine, tant que la purge immobilière n’est pas 
achevé et que les ménages n’ont pas redres-
sé leur situation financière. En revanche, il est 
indéniable que l’accumulation de mauvaises 
nouvelles dans la Zone euro a amplifié la baisse 
de sa monnaie. Les indicateurs avancés conti-
nuent de se dégrader, soulignant le risque élevé 
d’un nouveau recul du PIB au troisième trimes-
tre. Les replis du pétrole et de l’euro constituent 
des bonnes nouvelles mais la mécanique ré-
cessive est enclenchée : la confiance est pro-
fondément touchée, les marchés du travail se 
retournent, l’affaiblissement de la demande ac-
centue le ralentissement des exportations via le 
commerce intra-zone, les projets d’investisse-
ment sont différés… La croissance sera faible 
en 2008 (environ 1%) mais encore plus faible 
en 2009. Au Royaume-Uni, la crise immobilière 
est violente et la Banque centrale viendra sans 
aucun doute au secours de la croissance dès 
les prochains mois. Pour la BCE qui vient de 
durcir sa politique, il faudra attendre davantage, 
inévitablement. 
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États-Unis / Europe… Où s’orienter ?  
Alain Bokobza, responsable de la Stratégie d’Investissement Pan-Européenne de Société Générale, 

nous livre ses principales recommandations stratégiques.

Stratégie / Allocation d’actifs

Alain Bokobza  
Responsable de la Stratégie  
Multi Actifs et Actions Européennes

Premium Magazine : Un des événements les 

plus marquants des dernières semaines est la 

forte hausse du dollar. Cette tendance devrait-

elle à votre avis se poursuivre ?

Alain Bokobza : La hausse récente de la 

monnaie américaine n’est pas sans lien avec le 

cours du pétrole. En effet, les États-Unis sont 

importateurs nets de pétrole brut, l’envolée du 

baril a donc provoqué une détérioration des 

comptes extérieurs américains, elle-même 

porteuse d’un affaiblissement du dollar. Un 

recul du prix du baril est donc porteur d’un re-

dressement du dollar. Toutefois, la Zone euro 

traverse une crise conjoncturelle importante, 

peut être durable, qui provoquera ultérieure-

ment des pressions baissières sur les taux de 

la BCE. Dans une première étape, nous pré-

voyons un dollar dans une fourchette 1,30-1,40 

contre l’euro.

P.M : Vous avez marqué votre prudence au 

cours du second semestre sur la classe d’actif 

actions. Quel est aujourd’hui votre sentiment?

A.B : Nous mentionnons avec constance 

depuis plusieurs trimestres que les marchés 

n’ont jamais été aussi peu chers depuis qua-

tre décennies ! Deux vents contraires majeurs 

sont venus empêcher des investissements sur 

cette classe d’actifs depuis 2007 : la crise im-

mobilière américaine et l’envolée du prix du pé-

trole. Cette dernière force semble s’être retour-

née, et les marchés ont vu déjà leur ambiance 

s’améliorer nettement. Le redressement du 

dollar favorise clairement aussi plutôt la classe 

d’actifs actions.

Nous prévoyons un début de stabilisation du 

marché immobilier américain dans la deuxiè-

me partie de 2009. Entre temps, la vitesse de 

baisse des prix, très importante actuellement, 

ralentira et calmera les plus pessimistes.

Au total, si nous ne souhaitons pas sous es-

timer l’impact négatif de révisions baissières 

d’attentes de résultats d’entreprises, nous met-

tons l’emphase sur la forte sous-valorisation de 

l’actif actions et les déclencheurs d’améliora-

tion que sont la normalisation du prix du pé-

trole et la stabilisation des prix immobiliers.

P.M : Quelles zones géographiques privilégie-

rez-vous ?

A.B : Nous avons une claire préférence pour 

les actions américaines, favorisées par une 

conjoncture plus résistante que la moyenne 

et la perspective d’une forte appréciation de 

la monnaie. Les actions japonaises sont aussi 

très peu valorisées, et devraient bénéficier d’un 

effort de valeur actionnariale. Au contraire, les 

actions d’Europe et celles des pays émergents 

sont toujours très chères et devraient subir de 

nouveaux dégagements.

P.M : Le secteur financier a subi de lourdes 

pertes depuis le début de la crise des sub-pri-

mes. Observez-vous à présent certains signes 

d’amélioration ? Quels sous-secteurs seraient 

alors à privilégier ?

A.B : Les provisions pour pertes réalisées ou 

latentes publiées au second trimestre par le 

secteur bancaire ont été encore très élevées 

aux États-Unis et en Europe, faibles en Asie. 

Leur niveau a été plus élevé en Europe qu’aux 

États-Unis, mais le deuxième trimestre a été 

comparable au premier. Pour la première fois 

depuis le début de la crise des sub-primes, les 

injections de capital ont été supérieures aux 

pertes annoncées après impôts. Compte tenu 

du stress restant dans les marchés financiers, 

les banques centrales resteront donc vigilan-

tes et injecteront massivement des liquidités. 

Nous maintenons une opinion plus favorable 

sur le secteur des assurances par rapport à 

celui des banques, en raison de bilans mieux 

protégés de la crise des sub-primes, d’uns 

sensibilité à la hausse en cours du dollar, et 

de rendements sur dividendes sécurisés très 

attrayants.

Turbos
 Sous-Jacent	 Type	 Date	 Parité	 Niveau	 Seuil de	 Levier	 Mnémo	 Isin	
		  d’échéance		  Financement	 sécurité				  
 EUR/USD	T urbo Short	 -	 100/1	 1.6906 $	 1.6783 $	 5,5	 3785S	FR 0010601229
 EUR/USD	T urbo Short	 -	 100/1	 1.631 $	 1.6191 $	 7,1	 3781S	FR 0010601187		

Source : Société Générale - Données au 04/09/2008

Trackers & 100%
 Sous-Jacent	 Type	 Date	 Parité	 Frais max	 PEA	 Garantie	 Mnémo	 Isin	
		  d’échéance	 S.j./Pdt	 /an		  Change			 
 MSCI USA (États-Unis)	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,35%	 oui	 non	 USA	FR 0010296061
 S&P 500 (États-Unis)	 100% Quanto	 -	 1/10e	 0.50% + CQ*	 non	 oui	 4614S	FR 0010453241	
 Dow Jones IA (États-Unis)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,50%	 oui	 non	D JE	FR 0007056841
 Dow Jones IA (États-Unis)	 100% Quanto	 -	 1/100e	 0.50% + CQ*	 non	 oui	 4613S	FR 0010453225	
 Topix (Japon)	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,50%	 oui	 non	 JPN	FR 0010245514
 Nikkei 225 (Japon)	 100% Quanto	 23 jan 15	 1/100e	 0,50%	 non	 oui	 3034S	FR 0010382374	
 DJ Stoxx 600 Insurance	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 INS	FR 0010344903
 Short Strategy Europe	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,40%	 non	 -	 SHE	FR 0010589101	
 (based on Stoxx 600)									       

Source : Société Générale - Données au 04/09/2008

* Taux variable composé d’une partie fixe et d’une partie variable (CQ) représentant le coût/gain de la garantie de change. Ce coût/gain est compté chaque jour selon les conditions de marché.		
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Pétrole : jusqu'où ira la baisse ?

MATIÈRES PREMIÈRES

Frédéric Lasserre  
Responsable de la Recherche Matières 
Premières - Société Générale

Premium Magazine : Le prix du pétrole a subi 

une forte chute depuis le mois de juin. Comment 

analysez-vous ce phénomène ? 

Frédéric Lasserre : De prime abord, la cor-

rection a été déclenchée par les propos très 

pessimistes de M. Bernanke sur les perspec-

tives de l’économie américaine. Les chiffres 

de demande de pétrole aux États-Unis, en 

particulier d’essence, montraient depuis déjà 

plusieurs mois un ralentissement très marqué 

de l’ordre de 3% en glissement annuel. Même 

si le ralentissement économique a joué un 

rôle, il s’agit là beaucoup plus d’un effet-prix 

que d’un effet-croissance. Pourtant, je serai 

tenté de penser que de nombreux acteurs du 

marché, en particulier les acteurs financiers, 

considéraient dès la fin du deuxième trimestre 

que le baril s’était apprécié trop rapidement et 

de façon exagérée. Il était en effet impossible 

d’expliquer le doublement des cours entre le 

second trimestre 2007 et le second trimestre 

2008 par le seul équilibre physique entre l’offre 

et la demande. Par suite, de nombreux fonds 

détenteurs de positions longues étaient tentés 

de prendre leurs profits et n’attendaient que le 

signal de déclenchement pour le faire. Compte 

tenu de l’importance de ces positions longues, 

une fois que le mouvement de prises de profits 

est engagé, la correction est mécaniquement 

importante.

P.M : Pensez-vous qu’il s’agisse d’une tendan-

ce durable ? Voyez-vous le baril revenir sous la 

barre des 100 dollars ?

F.L : Je ne pense pas que la correction brutale 

à laquelle nous venons d’assister constitue les 

prémices d’une tendance baissière plus pro-

fonde. D’une part en raison de la lecture que 

je viens d’en donner (des prises de profits par 

les hedge funds) et d’autre part parce que les 

fondamentaux qui président à la tendance 

haussières depuis près de 4 ans restent in-

tacts. La demande a certes ralenti mais cela 

relève d’une situation purement conjoncturelle 

alors que l’offre stagne pour des raisons struc-

turelles. Cela ne veut pas dire que le marché 

ne sera pas tenté de tester la barre des 100$ 

le baril mais il n’y a pas de potentiel de baisse 

en dessous de ce niveau. D’abord parce que 

l’Opep coupera immédiatement sa production 

mais aussi et surtout parce que ce niveau sera 

perçu comme une opportunité très attractive 

de rentrer dans le marché par les fonds et 

plus encore par les consommateurs pour la 

couverture de leurs achats futurs. Il faut sans 

doute rappeler que tant en 2006 qu’en 2007, 

chaque correction importante a été suivie par 

un rebond aussi spectaculaire qui a emmené 

le baril à chaque fois un peu plus haut.

P.M : A ce titre, quelles positions adoptent 

aujourd’hui les Hedge Funds que vous suivez 

au quotidien ? 

F.L :Aujourd’hui, le solde net des postions des 

fonds sur le marché de New York est quasi-

neutre. Mais ce chiffre est trompeur puisque 

en réalité il y a toujours autant de positions 

longues qu’en juin dernier (environ 200 millions 

de barils) mais ce sont les positions short qui 

ont beaucoup progressé. En clair, les hedge 

funds les plus offensifs ont commencé à ven-

dre à découvert dans un marché qui n’attirait 

plus d’acheteurs. Le fait qu’une baisse de 25% 

du prix n’a pas suffi à forcer les fonds en po-

sition longue à se couper montre leur degré 

de conviction dans la tendance haussière. En 

tout état de cause, un tel rapport de force entre 

positions acheteuse et vendeuse laisse penser 

que dès que le baril va bouger, dans un sens 

ou dans l’autre, le mouvement va de nouveau 

être de grande ampleur. Ceux qui auront tort 

n’auront d’autre solution que de se couper. Je 

suis enclin à penser que le prochain mouve-

ment sera à la hausse parce que les fonds que 

nous suivons au quotidien ont déjà commencé 

à prendre leur profit sur leurs positions short et 

se préparent à repasser long.

Trackers & 100%
 Sous-Jacent	 Type	 Date	 Parité	 Frais max	 PEA	 Garantie	 Mnémo	 Isin	
		  d’échéance	 S.j./Pdt	 /an		  Change			 
 CRB	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,35%	 non	 non	 CRB	FR 0010270033
 Pétrole Brent	 100%	 28 mai 10	 0.7506/1	 1,00%	 non	 non	 3835S	FR 0010197277	
 Pétrole Brent	 100% Quanto	 -	 0.9972/1	 0.5% + CQ*	 non	 oui	 2124S	FR 0010511535
 Pétrole WTI	 100% Quanto	 -	 1.0560/1	 0.5% + CQ*	 non	 oui	 2125S	FR 0010511543	
 Pétrole WTI	 100%	 -	 1.0093/1	 1,00%	 non	 non	 2382S	FR 0010583914
 Short Brent	 100%	 -	 1/1	 0,50%	 non	 non	 8968S	FR 0010649780	
 Short Brent Quanto	 100%	 -	 1/1	 0,50%	 non	 oui	 8969S	FR 0010650267	

Source : Société Générale - Données au 04/09/2008

* Taux variable composé d’une partie fixe et d’une partie variable (CQ) représentant le coût/gain de la garantie de change. Ce coût/gain est compté chaque jour selon les conditions de marché.		
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SÉLECTION DE PRODUIT 

Exemple pratique

 Cours d’achat du certificat  	 242 euros en Bourse	
 Bornes 	 3 800 – 6 000 points
 Gain Quotidien 	 1 euro	
 Période 	 13 juin 2008 – 30 juin 2009 
 Nombre total de jours 	 267 jours	
 de Bourse sur la période		
 Jours de Bourse acquis	 58 jours 
 Jours de Bourse restants	 209 jours 	
 Maturité 	 15 juillet 2009
 ISIN 	 FR0010633792	
 Mnémo	 8403S

Classic Corridor 
Profitez de l’indécision du marché  

Les certificats Classic Corridor permettent de cumuler 1 euro par jour de Bourse où l’indice sous-jacent clôture à l’intérieur des Bornes fixées au départ. 

Ces produits sont adaptés à des scénarii de stabilité ou de variation modérée du sous-jacent, à la hausse comme à la baisse.

Avantages
 Simplicité : 1 euro par jour
 Un rendement attractif dans un marché stable
 Un minimum et un maximum de remboursement final connus lors de l’in-

vestissement
 Aucune barrière désactivante
 Valorisation en secondaire :

- Revente avant l’échéance possible
- Valorisation en secondaire et en continu sur Euronext Paris de 9h05 à
17h30. Liquidité assurée, dans des conditions normales de marché et de

Inconvénients
 En cas de clôture en dehors des Bornes (incluses), aucun gain n’est en-

registré sur le produit.
 Le capital investi n’est pas garanti. Le produit peut avoir une valeur nulle à 

échéance si l’indice ne clôture jamais entre les Bornes. 

Caractéristiques des certificats Classic Corridor sur l’indice CAC 40
 Sous-Jacent	 Bornes	 Période	 Cours du	 Nombre	 Nbre jours	 Rembourst.	 Rendement 	 Mnémo	 ISIN	
			   certificat	 de jours	 restants	 Max	 potentiel			    
				    déjà acquis			   Max			 
 CAC 40	 3800 - 6000	 13 juin 08 - 30 juin 09	 242€	 58	 209	 267€	 10,33%	 8403S	FR 0010633792

Source : Société Générale -Données au 02/09/08

Un fonctionnement simple
Le principe du Classic Corridor est très simple : l’investisseur reçoit à 

échéance 1 euro multiplié par le nombre de jours où l’indice a clôturé 

entre les Bornes (excluses) durant la période.

Si l’indice vient à clôturer en dehors des Bornes (incluses), il n’y a 

aucune désactivation du certificat, ni de remboursement anticipé.

Dès que l’indice clôture à nouveau à l’intérieur des Bornes, le calcul 

reprend. Les gains accumulés au cours des séances passées restent 

acquis quoiqu’il arrive.

Dans cet exemple, l’indice a déjà clôturé 58 fois à l’intérieur des Bornes 

(excluses) depuis le début de la période et il reste 209 jours de Bourse 

d’ici la fin de la période. Le remboursement à échéance sera donc au 

minimum de 58 euros (le nombre de jours déjà acquis) et au maximum 

de 267 euros (58 + 209, le nombre de jours restants).

Le point mort de l’investissement correspond au nombre de jours de 

Bourse, durant lesquels l’indice doit encore clôturer à l’intérieur des 

Bornes (excluses) pour un remboursement au cours d’acquisition. Il est 

égal ici à 242 - 58 = 184 jours, soit la différence entre le cours d’achat 

en Bourse et le nombre de jours déjà acquis.
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										             Performances	
Sous-jacent	 Type	 Date	 Parité	 Frais max 	 PEA	 Garantie	 Dividendes	 Mnémo	 Isin	 Depuis le	 1 an
		  d’échéance 	 S.j./Pdt 	 / an		  change	 (capitalisés			   31/12/07	 glissant
							       /distribués)
Indices actions

Pays développés
Bel 20 (Belgique)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,50%	 oui	  -	 c	 BEL	FR 0000021842	 -22,52%	 -25,93%	
CAC 40 (France)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,25%	 oui	  -	 d	 CAC	FR 0007052782	 -21,87%	 -24,31%
DAX® (Allemagne)	 100%	 23-jan-15	 1/100e	 0,50%	 non	 -	 c	 4910S	FR 0010269597	 -23,45%	 -19,30%	
DAX® (Allemagne)	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,15%	 oui	  -	 c	DA X	L U0252633754	 -23,26%	 -19,58%
DJ Global Titans 50 (Monde)	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,40%	 oui	 non	 d	 MGT	FR 0007075494	 -18,68%	 -25,01%	
Dow Jones IA (États-Unis)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,50%	 oui	 non	 d	D JE	FR 0007056841	 -12,69%	 -19,54%
Dow Jones IA (États-Unis)	 100% Quanto	 -	 1/100e	 0.50% + CQ*	 non	 oui	 c	 4613S	FR 0010453225	 -17,87%	 -18,02%	
FTSE 100 (Royaume-Uni)	 100%	 -	 1/100e	 0,50%	 non	 non	  -	 4911S	FR 0010269670	 -25,89%	 -30,83%
FTSE 100 (Royaume-Uni)	 100% Quanto	 -	 1/1	 0.50% + CQ*	 non	 oui	 c	 4302S	FR 0010557785	 -17,01%	 -	
FTSE 100 (Royaume-Uni)	L yxor ETF	 -	 1/1000	 0,35%	 non	 non	 d	L 100	FR 0010438127	 -	 -
MIB (Italie)	L yxor ETF	 -	 1/1000	 0,35%	 oui	 non	 d	 MIB	FR 0010010827	 -	 -	
MSCI Europe	L yxor ETF	 -	 1/1	 0,35%	 oui	 non	 d	 MEU	FR 0010261198	 -22,21%	 -27,66%
MSCI USA (États-Unis)	L yxor ETF	  -	 1/10e	 0,35%	 oui	 non	 d	 USA	FR 0010296061	 -13,34%	 -20,21%	
MSCI World (Monde)	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,45%	 oui	 non	 d	 WLD	FR 0010315770	 -16,49%	 -22,88%
Nasdaq 100 (Technologie - USA)	L yxor ETF	  -	 1/250e	 0,30%	 oui	 non	 d	 UST	FR 0007063177	 -13,24%	 -14,87%	
Nasdaq 100 (Technologie - USA)	 100% Quanto	 -	 1/10e	 0.50% + CQ*	 non	 oui	 c	 4615S	FR 0010453415	 -16,11%	 -11,26%
Nikkei 225 (Japon)	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 0,50%	 non	 non	 d	 4673S	FR 0010256172	 -13,61%	 -23,22%	
Nikkei 225 (Japon) 	 100%	 23 jan 15	 1/100e	 0,50%	 non	 non	 c	 3216S	FR 0010157503	 -14,60%	 -23,66%
Nikkei 225 (Japon)	 100% Quanto	 23 jan 15	 1/100e	 0,50%	 non	 oui	 c	 3034S	FR 0010382374	 -21,62%	 -26,22%	
S&P 500 (États-Unis)	 100% Quanto	 -	 1/10e	 0.50% + CQ*	 non	 oui	 c	 4614S	FR 0010453241	 -16,80%	 -16,29%
Topix (Japon)	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,50%	 oui	 non	 d	 JPN	FR 0010245514	 -12,89%	 -24,01%	 	

Zone euro												          
DJ Euro Stoxx 50	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,25%	 oui	  -	 d	 MSE	FR 0007054358	 -24,15%	 -24,32%	
FTSEurofirst 80	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,35%	 oui	  -	 d	 MFE	FR 0007085501	 -29,03%	 -29,01%	

Pays émergents												          
CECEUR (Europe de l’Est)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,50%	 oui	 non	 d	 CEC	FR 0010204073	 -17,22%	 -18,01%	
DJ RusIndex Titans 10 (Russie)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,65%	 oui	 non	 d	R US	FR 0010326140	 -35,45%	 -30,58%
DJ Turkey Titans 20 (Turquie)	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,65%	 oui	 non	 d	T UR	FR 0010326256	 -31,78%	 -22,03%	
FTSE JSE (Afrique du Sud)	L yxor ETF		  1/100e	 0,65%	 oui	 non	 d	AF S	FR 0010464446	 -19,77%	 -21,15%
FTSE Latibex TOP (Amérique du Sud)	 100%	 23 jan 15	 1/1	 1,00%	 non	 non	  -	 3836S	FR 0010197210	 -5,73%	 2,19%	
HSCEI  (Chine)	L yxor ETF	  -	 1/10e	 0,65%	 oui	 non	 d	A SI	FR 0010204081	 -32,31%	 -28,86%
HSCEI  (Chine)	 100%	 23 jan 15	 1/1	 1,00%	 non	 non		  3217S	FR 0010157628	 -31,91%	 -29,41%	
HSI (Hong Kong)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,65%	 oui	 non	 d	 HSI	FR 0010361675	 -24,52%	 -18,21%
IBOVESPA (Brésil)	L yxor ETF		  1/1000e	 0,65%	 oui	 non	 c	R IO	FR 0010408799	 -15,07%	 0,34%	
INDIA 15 (Inde)	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 1,00%	 non	 non	 c	 2249S	FR 0010331462	 -35,87%	 -22,67%
KOSPI (Corée du Sud)	 100%	 23 jan 15	 1/1000	 1,00%	 non	 non	  -	 4970S	FR 0010278317	 -35,21%	 -39,77%	
MSCI Asia Pacific ex-Japan	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,65%	 oui	 non	 d	A EJ	FR 0010312124	 -30,55%	 -28,07%
MSCI EM Latin America	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,65%	 oui	 non	 d	LT M	FR 0010410266	 -15,55%	 -6,81%	
MSCI Emerging Markets	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,65%	 oui	 non	 d	L EM	FR 0010429068	 -26,43%	 -22,15%
MSCI Greece	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,45%	 oui	  -	 d	GR E	FR 0010405431	 -35,56%	 -32,60%	
MSCI India 	L yxor ETF	  -	 1/1	 0,85%	 oui	 non	 d	 INR	FR 0010361683	 -38,09%	 -18,38%
MSCI Korea (Corée du Sud)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,65%	 oui	 non	 d	 KRW	FR 0010361691	 -35,32%	 -39,70%	
MSCI Malaysia	L yxor ETF	  -	 1/10e	 0,65%	 non	 non	 d	 MAL	FR 0010397554	 -	 -
MSCI Taiwan	L yxor ETF	  -	 1/1	 0,65%	 non	 non	 d	T WN	FR 0010444786	 -	 -	
MSCI Thailand	L yxor ETF	  -	 1/1	 0,65%	 non	 non	 d	T HA	FR 0010398719	 -	 -
MSCI Taiwan	 100% Quanto	  -	 1/10e	 0.65% + CQ*	 non	 oui	 -	 3901S	FR 0010604579	 -	 -	
MSCI Malaysia	 100% Quanto	  -	 1/10e	 0.65% + CQ*	 non	 oui	 -	 3897S	FR 0010604553	 -	 -	

Thématiques / Secteurs	
Développement durable
BIOX (Bioénergie - Monde)	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 0,85%	 non	 non	 c	 2649S	FR 0010354654	 -42,21%	 -36,60%	

ERIX (Énergie alternative - Europe)	 100%	  -	 1/10e	 0,85%	 non	 non	 c	 2123S	FR 0010510719	 -24,60%	 -12,00%

SOLEX (Énergie solaire - Monde)	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 0,85%	 non	 non	 c	 2017S	FR 0010319400	 -24,81%	 6,38%	

TIMBEX (Industrie du Bois-Monde)	 100%	  -	 1/10e	 0,85%	 non	 non	 c	 4682S	FR 0010457200	 -14,91%	 -23,94%

WAEX (Énergies alternatives - Monde)	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 0,85%	 non	 non	 c	 3018S	FR 0010376707	 -22,38%	 -4,70%	

WAEXcw (Énergies alternatives - Monde)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,60%	 oui	 non	 c	 NRJ	FR 0010524777	 -23,23%	 -

GLOBAL WASTE MGT	 100%	  -	 1/1	 0,40%	 non	 non	 c	 4902S	FR 0010468751	 -7,36%	 -9,73%	
(Gestion des déchets - Monde)												          

WOWAX (Eau - Monde)	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 0,85%	 non	 non	 c	 1682S	FR 0010308635	 -17,34%	 -22,47%

WOWAXcw (Eau - Monde)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,60%	 oui	 non	 c	 WAT	FR 0010527275	 -15,21%	 -	
										        

La gamme ETF/100%

Sources : Société Générale - Reuters au 05 septembre 2008 
Les performances passées ont trait aux années écoulées et ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Les gains ou pertes éventuels peuvent se voir réduits ou augmentés en fonction des taux de change et ne prennent pas en compte les frais, commissions et redevances éventuels supportés par l’investisseur 
(ex : impôts, taxes ou autres frais induits par la réglementation locale, frais de courtage ou autres commissions prélevés par l’intermédiaire financier…).

* Taux variable composé d’une partie fixe et d’une partie variable (CQ) représentant le coût/gain de la garantie de change. Ce coût/gain est compté chaque jour selon les conditions de marché.		



8

										             Performances	
Sous-jacent	 Type	 Date	 Parité	 Frais max 	 PEA	 Garantie	 Dividendes	 Mnémo	 Isin	 Depuis le	 1 an
		  d’échéance 	 S.j./Pdt 	 / an		  change	 (capitalisés			   31/12/07	 glissant
							       /distribués)
Thématiques 												          

Actions Agricoles	 100%	  -	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 1390S	FR 0010577387	 -	 -	

Climat	 100%	 -	 1/1	 1,25%	 non	 non	 c	 8000S	FR 0010608091	 -	 -

Global Générique	 100%	 14 déc 11	 1/1	 0,40%	 non	 non	 c	 3720S	 XS0278571673	 1,31%	 -3,64%	

Good Dividend	 100%	 05 dec 16	 1/1	 0,80%	 non	 non	 c	 3721S	 XS0277691951	 -20,09%	 -23,53%

M&A STYLE	 100%	 27 avr 17	 1/1	 0,40%	 non	 non	 c	 4881S	 XS0298554477	 -17,44%	 -24,56%	

Performance ISR	 100%	 25 nov 16	 1/1	 0,50%	 non	 non	 d	 3611S	 XS0276368023	 -27,08%	 -33,34%

Premium List	 100%	 18 jan 17	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 4130S	FR 0010428268	 -30,34%	 -32,62%	

Pure Value	 100%	 4 jul 11	 1/1	 0,50%	 non	 non	 d	 2739S	 XS0259617651	 -23,08%	 -29,09%

Real Estate Americas	 100%	  -	 1/10e	 0,50%	 non	 non	 c	 1141S	FR 0010482216	 2,22%	 -12,08%	

Real Estate Asia/Pacific	 100%	  -	 1/10e	 0,50%	 non	 non	 c	 1142S	FR 0010482224	 -27,69%	 -31,09%

Real Estate Europe	 100%	  -	 1/10e	 0,50%	 non	 non	 c	 1140S	FR 0010482182	 -18,51%	 -35,23%	

SG Global Wealth Effect	 100%	  -	 1/10e	 1,00%	 non	 non	 c	 1888S	FR 0010505198	 -19,02%	 -24,88%

SGI Global Environment	 100%	  -	 1/10e	 1,00%	 non	 non	 c	 3095S	FR 0010531616	 -12,69%	 -	

SGI Global Human Resources	 100%	  -	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 1889S	FR 0010505982	 -7,45%	 -23,69%

SGI Global Security	 100%	  -	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 1461S	FR 0010495127	 -7,00%	 -15,02%	

SGI Global Seniors	 100%	  -	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 1890S	FR 0010506030	 -16,95%	 -23,49%

SGI Innovex	 100%	 -	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 2690S	FR 0010591198	 -	 -	

SGI Molybdene	 100% Quanto	 -	 1/1	 1,00%	 non	 oui	 c	 1386S	FR 0010577874	 -	 -

SGI Nanotechnology	 100%	  -	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 2845S	FR 0010525618	 -18,46%	 -	

SGI WISE LONG Total Return	 100%	  -	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 2827S	FR 0010523647	 -22,73%	 -

SGI WISE LONG/SHORT	 100%	  -	 1/1	 1,00%	 non	 non	 c	 2824S	FR 0010523811	 -3,85%	 -	

SSII (France)	 100%	 23 jan 09	 1/1	 0,50%	 non	 non	 d	 3724S	FR 0010422519	 -10,29%	 -26,75%

URAX (Uranium - Monde)	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 0,85%	 non	 non	 c	 4061S	FR 0010422949	 -36,16%	 -33,61%	

WISE Long	 100%	 15 sep 16	 1/1	 0,75%	 non	 non	 d	 2734S	 XS0247504698	 -24,82%	 -29,27%

WISE Quantitative Strategy	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,75%	 oui	 non	 c	 WIS	FR 0010540690	 -24,13%	 -	 	

Secteurs					      							     

DJ Stoxx 600 Automobile & Parts	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	A UT	FR 0010344630	 -25,67%	 -30,68%	

DJ Stoxx 600 Banks	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 BNK	FR 0010345371	 -30,25%	 -40,22%

DJ Stoxx 600 Basics Resources	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 BRE	FR 0010345389	 -22,61%	 -20,03%	

DJ Stoxx 600 Chemicals	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 CHM	FR 0010345470	 -11,44%	 -8,29%

DJ Stoxx 600 Constructions & Materials	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 CST	FR 0010345504	 -29,72%	 -37,43%	

DJ Stoxx 600 Financial Services	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	F IN	FR 0010345363	 -26,92%	 -31,85%

DJ Stoxx 600 Food & Beverage	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	F OO	FR 0010344861	 -14,96%	 -15,04%	

DJ Stoxx 600 Health Care	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 HLT	FR 0010344879	 -5,97%	 -13,10%

DJ Stoxx 600 Industrials Goods & Services	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 IND	FR 0010344887	 -22,08%	 -25,66%	

DJ Stoxx 600 Insurance	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 INS	FR 0010344903	 -21,54%	 -29,72%

DJ Stoxx 600 Media	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 MDA	FR 0010344929	 -23,45%	 -31,88%	

DJ Stoxx 600 Oli & Gas	L yxor ETF		  1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 OIL	FR 0010344960	 -19,51%	 -17,51%

DJ Stoxx 600 Personal & Household Goods	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 PHG	FR 0010344978	 -20,16%	 -23,50%	

DJ Stoxx 600 Retail	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	RTA	FR  0010344986	 -28,48%	 -35,70%

DJ Stoxx 600 Technology	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	T NO	FR 0010344796	 -23,44%	 -32,42%	

DJ Stoxx 600 Telecommunications	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	T EL	FR 0010344812	 -25,34%	 -22,08%

DJ Stoxx 600 Travel & Leisure	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	TR V	FR 0010344838	 -22,58%	 -37,08%	

DJ Stoxx 600 Utilities	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,30%	 oui	 non	 d	 UTI	FR 0010344853	 -20,95%	 -15,11%

MSCI EMU Growth (Zone euro)	L yxor ETF	  -	 1/1	 0,40%	 oui	  -	 d	G WT	FR 0010168765	 -22,84%	 -23,38%	

MSCI EMU Small Cap (Zone euro)	L yxor ETF		  1/1	 0,40%	 oui	  -	 d	 MMS	FR 0010168773	 -21,48%	 -31,22%

MSCI EMU Value (Zone euro)	L yxor ETF	  -	 1/1	 0,40%	 oui	  -	 d	 VAL	FR 0010168781	 -25,04%	 -30,34%	

Privex (Private Equity - Monde)	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 1,25%	 non	 non	 c	 3116S	FR 0010386060	 -25,31%	 -38,25%

Privex (Private Equity - Monde)	L yxor ETF	  -	 1/100e	 0,70%	 oui	 non	 d	 PVX	FR 0010407197	 -23,84%	 -37,43%	 	
						    

Sources : Société Générale - Reuters au 05 septembre 2008 
Les performances passées ont trait aux années écoulées et ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Les gains ou pertes éventuels peuvent se voir réduits ou augmentés en fonction des taux de change et ne prennent pas en compte les frais, commissions et redevances éventuels supportés par l’investisseur 
(ex : impôts, taxes ou autres frais induits par la réglementation locale, frais de courtage ou autres commissions prélevés par l’intermédiaire financier…).

* Taux variable composé d’une partie fixe et d’une partie variable (CQ) représentant le coût/gain de la garantie de change. Ce coût/gain est compté chaque jour selon les conditions de marché.		

La gamme ETF/100%
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La gamme ETF/100%

										             Performances	
Sous-jacent	 Type	 Date	 Parité	 Frais 	 PEA	 Garantie	 Dividendes	 Mnémo	 Isin	 Depuis le	 1 an
		  d’échéance 	 S.j./Pdt 	 max/ an		  change	 (capitalisés			   31/12/07	 glissant
							       /distribués)

Stratégies
DAXplus Covered Call 	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,40%	 oui	  -	 c	 CCD	L U0252635023	 -22,12%	 -18,75%	

DJ Euro STOXX 50 Buy Write	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,40%	 oui	 -	 c	 BWE	FR 0010389205	 -22,59%	 -19,75%

DJ Stoxx Select Dividend 30 (Europe)	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,30%	 oui	 non	 d	 SEL	FR 0010378604	 -38,71%	 -45,70%	

FTSE RAFI Europe	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,75%	 oui	 non	 d	R EU	FR 0010400770	 -23,96%	 -27,63%

FTSE RAFI Eurozone	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,75%	 oui	 -	 d	R EZ	FR 0010400788	 -24,21%	 -25,56%	

FTSE RAFI Japan	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,75%	 oui	 non	 d	R JP	FR 0010400796	 -12,38%	 -21,49%

FTSE RAFI US 1000	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,75%	 oui	 non	 d	R UA	FR 0010400804	 -16,78%	 -22,38%	

LevDAX	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,40%	 oui	 -	 c	L VD	L U0252634307	 -45,62%	 -41,27%

Leveraged DJ Eurostoxx50	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,40%	 oui	 -	 c	L VE	FR 0010468983	 -45,98%	 -44,16%	

Leverage CAC 40	L yxor ETF	 -	 1/100e	 0,40%	 oui	 -	 d	L VC	FR 0010591362	 -	 -

Short CAC 40	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,40%	 oui	 -	 -	 SHC	FR 0010592014	 -	 -	

Short Strategy Europe (based on Stoxx 600)	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,40%	 non	 -	 -	 SHE	FR 0010589101	 -	 -	

Indices obligataires / monétaires
EuroMTS Global	L yxor ETF	  -		  0,165%	 non	  -	 c	 MTX	FR 0010028860	 3,22%	 4,31%	

EuroMTS 1-3 ans	L yxor ETF	  -		  0,165%	 non	  -	 c	 MTA	FR 0010222224	 2,51%	 3,82%

EuroMTS 3-5 ans	L yxor ETF	  -		  0,165%	 non	  -	 c	 MTB	FR 0010037234	 3,36%	 4,80%	

EuroMTS 5-7 ans	L yxor ETF	  -		  0,165%	 non	  -	 c	 MTC	FR 0010411413	 3,60%	 5,27%

EuroMTS 7-10 ans	L yxor ETF	  -		  0,165%	 non	  -	 c	 MTD	FR 0010411439	 4,37%	 5,18%	

EuroMTS 10-15 ans	L yxor ETF	  -		  0,165%	 non	  -	 c	 MTE	FR 0010037242	 3,34%	 4,26%

EuroMTS 15+ ans	L yxor ETF	  -		  0,165%	 non	  -	 c	 MTF	FR 0010481093	 3,37%	 3,08%	

EuroMTS Inflation Linked	L yxor ETF	  -		  0,20%	 non	  -	 c	 MTI	FR 0010174292	 4,96%	 7,13%

EuroMTS Covered Bond Aggregate	L yxor ETF	  -		  0,165%	 non	  -	 c	 ECB	FR 0010481127	 -100,00%	 -100,00%	

EuroMTS Euro Cash	L yxor ETF	  -		  0,15%	 non	  -	 c	 CSH	FR 0010510800 	 2,78%	 -	

Matières Premières	
Indices
CRB	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,35%	 non	 non	 -	 CRB	FR 0010270033	 7,72%	 17,28%	

CRB Non Energy	L yxor ETF	 -	 1/10e	 0,35%	 non	 non	 -	 CRN	FR 0010346205	 2,88%	 5,09%

GSCI Agriculture	 100% Quanto	 23 jan 15	 1/1	 1,00%	 non	 oui		  1963S	FR 0010316497	 -7,35%	 9,17%	

Indice CO2	 100%	 -	 1/1	 1,00%	 non	 -	 -	 4239S	FR 0010607648	 -	 -

Short Brent	 100%	 -	 1/1	 0,50%	 non	 non	 -	 8968S	FR 0010649780	 -	 -	

Short Brent Quanto	 100%	 -	 1/1	 0,50%	 non	 oui	 -	 8969S	FR 0010650267	 -	 -	

Individuelles												          
Aluminium	 100% Quanto	 29 déc 10	 0.8647/100e	 1,00%	 non	 oui		  1290S	FR 0010287433	 5,96%	 -1,58%	

Aluminium	 100%	 -	 0.9697/100e	 1,00%	 non	 non		  2383S	FR 0010583781	 -	 -

Argent	 100%	 23 jan 15	 10/1	 0,50%	 non	 non		  4971S	FR 0010278069	 -12,37%	 -1,19%	

Blé	 100%	 -	 8.9627/1	 0,20%	 non	 non		  3247S	FR 0010536458	 -17,11%	 -

Blé	 100% Quanto	 -	 8.2907/1	 0,50%	 non	 oui		  4719S	FR 0010454967	 -20,85%	 -17,45%	

Bétail (Live Cattle)	 100% Quanto	 -	 95.37/1	 1,00%	 non	 oui		  2380S	FR 0010583682	 -	 -

Cacao	 100% Quanto	 29 déc 10	 0.8652/10e	 1,00%	 non	 oui		  1679S	FR 0010308650	 50,39%	 56,75%	

Café Robusta	 100% Quanto	 29 déc 10	 1.0826/100e	 1,00%	 non	 oui		  1678S	FR 0010308668	 14,03%	 40,59%

Cuivre	 100% Quanto	 29 déc 10	 1.0860/1	 1,00%	 non	 oui		  1293S	FR 0010287466	 8,75%	 -3,01%	

Cuivre	 100%	  -	 1.0476/100e	 0,20%	 non	 non		  3251S	FR 0010536524	 14,72%	 -

Droits émissions CO2 Phase 2 EUA	 100%	 4 jan 13	 1/1	 1,00%	 non	 non		  3662S	FR 0010406025	 9,38%	 24,05%	

Droits émissions CO2 CER 	 100%	 21 dec 12	 1/1	 1,00%	 non	 non		  8001S	FR 0010608851	 -	 -

Étain	 100% Quanto	 29 déc 10	 0.9948/100e	 1,00%	 non	 oui		  1962S	FR 0010316471	 13,39%	 21,10%	

Lait	 100% Quanto	 -	 1.5015/1	 1,00%	 non	 oui		  2126S	FR 0010513424	 1,00%	 20,96%

Maïs	 100% Quanto	 -	 7.7785/1	 0,50%	 non	 oui		  4721S	FR 0010454983	 -1,91%	 28,54%	

Maïs	 100%	 -	 8.6497/1	 0,20%	 non	 non		  3249S	FR 0010536490	 15,52%	 -

Nickel	 100% Quanto	 29 déc 10	 1.1547/100e	 1,00%	 non	 oui		  1964S	FR 0010316489	 -30,32%	 -39,02%	

Nickel	 100%	 -	 0.9777/100e	 0,20%	 non	 non		  3250S	FR 0010536508	 -26,20%	 -

Or	 100% Quanto	 23 jan 15	 1/10e	 -0.50%*	 non	 oui		  3233S	FR 0010391201	 -5,37%	 17,42%	

Palladium	 100%	 23 jan 15	 1/5e	 0,50%	 non	 non		  4972S	FR 0010278077	 -19,21%	 -18,84%

Platine	 100%	 23 jan 15	 1/10e	 0,50%	 non	 non		  4973S	FR 0010278051	 -7,51%	 2,10%	

Plomb	 100% Quanto	 29 déc 10	 1.0105/100e	 1,00%	 non	 oui		  1961S	FR 0010316463	 -29,13%	 -41,88%

Porc (Lean Hogs)	 100% Quanto	  -	 122.77/1	 1,00%	 non	 oui		  2381S	FR 0010583708	 -	 -	

Soja	 100% Quanto	 -	 8.8978/100e	 0,50%	 non	 oui		  4720S	FR 0010454975	 12,51%	 32,81%

Soja	 100%	 -	 9.3997/100e	 0,20%	 non	 non		  3248S	FR 0010536482	 1,53%	 -	

Sucre	 100% Quanto	 29 déc 10	 1.1746/10e	 1,00%	 non	 oui		  1680S	FR 0010308643	 20,10%	 34,46%

Sources : Société Générale - Reuters au 05 septembre 2008
Les performances passées ont trait aux années écoulées et ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Les gains ou pertes éventuels peuvent se voir réduits ou augmentés en fonction des taux de change et ne prennent pas en compte les frais, commissions et redevances éventuels supportés par l’investisseur 
(ex : impôts, taxes ou autres frais induits par la réglementation locale, frais de courtage ou autres commissions prélevés par l’intermédiaire financier…).

* Taux variable composé d’une partie fixe et d’une partie variable (CQ) représentant le coût/gain de la garantie de change. Ce coût/gain est compté chaque jour selon les conditions de marché.		
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										             Performances	
Sous-jacent	 Type	 Date	 Parité	 Frais max 	 PEA	 Garantie	 Dividendes	 Mnémo	 Isin	 Depuis le	 1 an
		  d’échéance 	 S.j./Pdt 	 / an		  change	 (capitalisés			   31/12/07	 glissant
							       /distribués)

Pétrole Brent	 100%	 28 mai 10	 0.7506/1	 1,00%	 non	 non		  3835S	FR 0010197277	 11,28%	 34,10%	

Pétrole Brent	 100% Quanto	 28 mai 10	 0.7506/1	 1,00%	 non	 oui		  3858S	FR 0010199836	 7,16%	 39,36%

Pétrole Brent	 100% Quanto	 -	 0.9972/1	 0,50%	 non	 oui		  2124S	FR 0010511535	 8,33%	 41,88%	

Pétrole WTI	 100% Quanto	 -	 1.0560/1	 0,50%	 non	 oui		  2125S	FR 0010511543	 10,02%	 50,09%

Pétrole WTI	 100%	 -	 1.0093/1	 1,00%	 non	 non		  2382S	FR 0010583914	 -	 -	

Zinc	 100% Quanto	 29 déc 10	 1.0109/1	 1,00%	 non	 oui		  1294S	FR 0010287458	 -26,98%	 -44,59%

									                  	    Performances	
Sous-jacent	 Type	N iveau de	 Seuil de	 Date	 Parité	 Garantie 		  Mnémo	 Isin	 Depuis le	 1 an			
		  référence	 sécurité	 d’échéance	 S.j./Pdt 	 change				    31/12/07	 glissant

Indices Actions											         
CAC 40 (France)	 100% Bear	 11020,15	 10853,47	 -	 1/100e	  -		  3712S	FR 0010550921	 25,88%	 -	

DJ Euro Stoxx 50	 100% Bear	 7034,31	 6330,08	 -	 1/100e	  -		  4591S	FR 0010452821	 43,75%	 36,27%

HSCEI  (Chine)	 100% Bear Quanto	 38497,23	 34616,88	 -	 1/100e	 oui		  3098S	FR 0010533471	 -100,00%	 -	

IBEX 35 (Espagne)	 100% Bear	 27407,39	 24657,19	 -	 1/100e	  -		  4592S	FR 0010452904	 32,14%	 25,55%	

MSCI EMU Small Cap	 100% Bear	 385,64	 347,08	 -	 1/1	  -		  4312S	FR 0010560797	 22,96%	 -	

DAX® (Allemagne)	 100% Bear	 13107,39	 12894,49	 -	 1/100e	 -		  3667S	FR 0010598490	 -	 -	

Secteurs										        
DJ Stoxx 600 Automobile & Parts 	 100% Bear	 601,75	 540,9	 -	 1/10e	 non		  4593S	FR 0010452938	 42,45%	 51,93%	
DJ Stoxx 600 Banks 	 100% Bear	 997,17	 897,39	 -	 1/10e	 non		  4594S	FR 0010452953	 24,72%	 36,75%
DJ Stoxx 600 Basics Resources 	 100% Bear	 1109,77	 998,73	 -	 1/10e	 non		  4595S	FR 0010452961	 43,58%	 34,51%	
DJ Stoxx 600 Chemicals 	 100% Bear	 799,83	 718,94	 -	 1/10e	 non		  4597S	FR 0010452987	 25,03%	 13,82%
DJ Stoxx 600 Constructions & Materials 	 100% Bear	 805,16	 724,6	 -	 1/10e	 non		  4598S	FR 0010453001	 30,06%	 46,04%	
DJ Stoxx 600 Financial Services	 100% Bear	 907,09	 816,33	 -	 1/10e	 non		  4599S	FR 0010453019	 25,61%	 31,54%
DJ Stoxx 600 Food & Beverage	 100% Bear	 604,36	 543,45	 -	 1/10e	 non		  4600S	FR 0010453027	 20,85%	 20,37%	
DJ Stoxx 600 Health Care 	 100% Bear	 892,31	 802,07	 -	 1/10e	 non		  4601S	FR 0010453043	 7,77%	 15,66%
DJ Stoxx 600 Industrials Goods & Services 	 100% Bear	 656,78	 591,07	 -	 1/10e	 non		  4603S	FR 0010453472	 26,56%	 33,04%	
DJ Stoxx 600 Insurance 	 100% Bear	 598,43	 538,56	 -	 1/10e	 non		  4604S	FR 0010453480	 18,09%	 26,29%
DJ Stoxx 600 Media 	 100% Bear	 500,63	 450,34	 -	 1/10e	 non		  4605S	FR 0010453506	 22,64%	 31,93%	
DJ Stoxx 600 Oil& Gas	 100% Bear	 748,6	 673,69	 -	 1/10e	 non		  4606S	FR 0010453522	 32,26%	 24,91%
DJ Stoxx 600 Personal & Household Goods	 100% Bear	 808,26	 727,39	 -	 1/10e	 non		  4607S	FR 0010453530	 24,92%	 25,40%	
DJ Stoxx 600 Retail 	 100% Bear	 706,09	 634,67	 -	 1/10e	 non		  4608S	FR 0010453555	 27,28%	 38,77%	
DJ Stoxx 600 Technology	 100% Bear	 607,23	 546,47	 -	 1/10e	 non		  4609S	FR 0010453597	 26,97%	 45,33%	
DJ Stoxx 600 Telecommunications	 100% Bear	 641,26	 576,59	 -	 1/10e	 non		  4610S	FR 0010453639	 37,60%	 22,49%
DJ Stoxx 600 Travel & Leisure	 100% Bear	 401,46	 361,29	 -	 1/10e	 non		  4611S	FR 0010453654	 20,13%	 40,17%	

DJ Stoxx 600 Utilities	 100% Bear	 895,22	 804,94	 -	 1/10e	 non		  4612S	FR 0010453688	 0,00%	 0,00%	

Indices matières premières										        
CRB	 100% Bear Quanto	 600	 540	 29 déc 10	 1/10e	 oui		  3722S	FR 0010412858	 -4,53%	 -20,73%	

Matières Premières										        
Aluminium	 100% Bear Quanto	 6020,45	 5719,43	 29 déc 10	 1/100e	 oui		  2458S	FR 0010337980	 -2,65%	 1,64%	
Argent	 100% Bear Quanto	 30,00	 27,00	 29 déc 10	 10/1	 oui		  2457S	FR 0010340984	 15,07%	 -2,36%
Blé	 100% Bear Quanto	 16,97	 15,27	 -	 1/10e	 oui		  3264S	FR 0010538629	 26,51%	 -	
Cuivre	 100% Bear Quanto	 14412,40	 13403,53	 29 déc 10	 1/100e	 oui		  2459S	FR 0010339473	 -7,73%	 1,31%
Nickel	 100% Bear Quanto	 78117,60	 70305,84	 29 déc 10	 1/1000e	 oui		  4134S	FR 0010434944	 16,05%	 24,71%	
Or	 100% Bear Quanto	 1400,00	 1260,00	 29 déc 10	 1/10e	 oui		  2456S	FR 0010341008	 7,86%	 -16,46%
Pétrole Brent	 100% Bear Quanto	 204,80	 194,56	 -	 1/1	 oui		  8054S	FR 0010612200	 -	 -	
Pétrole WTI	 100% Bear Quanto	 200,32	 190,30	 -	 1/1	 oui		  3777S	FR 0010600544	 -	 -
Plomb	 100% Bear Quanto	 6578,50	 5920,65	 -	 1/100e	 oui		  1956S	FR 0010508689	 19,37%	 40,59%	
Soja	 100% Bear Quanto	 20,59	 18,53	 -	 1/10e	 oui		  3265S	FR 0010538637	 5,03%	 -
Zinc	 100% Bear Quanto	 5859,70	 5273,73	 29 déc 10	 1/100e	 oui		  2461S	FR 0010337923	 19,56%	 49,65%	 	

100% Bear

Sources : Société Générale - Reuters au 05 septembre 2008 
Les performances passées ont trait aux années écoulées et ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Les gains ou pertes éventuels peuvent se voir réduits ou augmentés en fonction des taux de change et ne prennent pas en compte les frais, commissions et redevances éventuels supportés par l’investisseur 
(ex : impôts, taxes ou autres frais induits par la réglementation locale, frais de courtage ou autres commissions prélevés par l’intermédiaire financier…).

* Taux variable composé d’une partie fixe et d’une partie variable (CQ) représentant le coût/gain de la garantie de change. Ce coût/gain est compté chaque jour selon les conditions de marché.		

La gamme ETF/100%
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Une Gamme  
diversifiée et innovante
Société Générale propose un éventail de produits 
de Bourse en adéquation avec la gestion de votre 
portefeuille.
Une diversité inégalée avec une large gamme de 
plus de 2 900 produits sur plus de 260 sous-jacents 
tels que les actions, les indices, les devises, les taux 
et les matières premières.
Cette palette vous permet d’élargir les possibilités 
d’investissement vers des zones géographiques 
ou des secteurs difficiles d’accès (pays émergents, 
matières premières...).
A chaque scénario son produit
Nos produits de Bourse répondent à toute stratégie 
d’investissement : 
- Les Trackers de Lyxor AM, filiale de la  
Société Générale, et les produits 100% peuvent 
intervenir dans le cadre d’une diversification de votre 
portefeuille ;
- Les Warrants et Turbos, produits à levier, pour 
dynamiser votre portefeuille mais aussi pour 
répondre à des besoins de couverture ;
Les produits de rendement (Capital Protégé, 
Bonus…) pour optimiser le profil rendement/risque 
de vos investissements.
De l’innovation en permanence  
Des matières premières (CO2, Or,..) aux thématiques 
sur le développement durable (BIOX, SOLEX,...). 
Société Générale, leader sur les produits de Bourse, 
fait preuve d’une grande réactivité par rapport aux 
intérêts de ses clients et aux evolutions des marchés.

Nos Engagements
Liquidité La Société Générale s’engage via des contrats 
d’animation signés avec Euronext Paris à assurer une 
liquidité sur la totalité de ses Produits de Bourse.
Transparence Les cours sont valorisés en temps réel 
grâce à des technologies de pointe. Une équipe de 
market makers dédiée gère en permanence tout risque 
de marché. L’équipe de vente, quant à elle, est présente 
pour la mise en place de vos stratégies reportings et 
valorisations sur tous les placements.
Facilité d’accès Tous ces produits sont cotés en 
Bourse de Paris et sont accessibles sur le marché au 
comptant d’Euronext.
Négociation en continu de 9h05 à 17h30 (17h40 pour 
les ETFs) via un carnet d’ordres achat/vente comme 
pour une action.

L’excellence à votre service 
Excellence reconnue en Recherche : avec plus de 
100 analystes, stratégistes et économistes et plus 
de 450 actions couvertes, Société Générale a été  
élue N°1 Recherche et Vente sur Actions françaises 
(Source : Thomson Extel Pan-European Survey 
2008) et N°1 Qualité des prévisions de résultats Eu-
rope (FTSE Eurotop 100 - Source : Starmine 2007), 
4ème bureau de recherche europeen (Thomson 
Extel Pan-European Survey 2008). 
Société Générale a été élue en 2007 “Meilleur éta-
blissement mondial de dérivés actions” par Risk, 
Euromoney, The Banker... 
Avec sa gamme de Produits de Bourse nos experts 
oeuvrent chaque jour pour vous offrir le meilleur des 
solutions de placement. 
Société Générale propose la gamme de produits de 
Bourse la plus complète : plus de 2900 produits sur 
plus de 260 sous-jacents au 05/12/2007. En 2007, 
66% des capitaux en euro échangés sur ces pro-
duits l’ont été sur des trackers,certificats et warrants 
émis et/ou animés par Société Générale  
(source : Euronext Paris). 
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